
رکتهااهمیت و نقش بازار سرمایه در تأمین مالی ش

جان دبیرخانه تخصصی شورای گفتگوی دولت و بخش خصوصی زن

99تیر ماه 



روش های تأمین مالی شرکتها
در سایر کشور ها 



کشور اروپایی28روش های تأمین مالی شرکت های کوچک و متوسط در 

(اتاق ایران)تببين جایگاه، چالشها و راهکارها : تأمين مالی بنگاههای اقتصادی ایران و بازار سرمایه: منبع

تأمین مالی 

تقریباً به میزان

درصد از 20

بازار سرمایه 

. صورت میگیرد



2016-تأمین سرمایه برای شرکت های کوچک و متوسط آمریکا

(اتاق ایران)تببين جایگاه، چالشها و راهکارها : تأمين مالی بنگاههای اقتصادی ایران و بازار سرمایه: منبع

تأمین مالی 

تقریباً به میزان

درصد از بازار 5

سرمایه صورت 

. میگیرد



رانسهم بازارها در تأمین مالی کل اقتصاد ای



سهم بازارها در تأمین مالی کل اقتصاد ایران

.استبودهدرصد1398،12.5سالدرودرصد7بابرابر1397سالدرمالیتأمینازسرمایهبازارسهم

بهاداراوراقبورسسازماناسلامیمطالعاتوتوسعهپژوهش،مرکزریسکتحلیلوآمارمدیرگروهازاطلاعاتاین)

(استهشددرخواستالذکرفوقمرکزازرسمیاینامهطیاطلاعاتاینصحتکتبیتأیید.استشدهاخذتهران

مرکز پژوهش های اتاق ایران: منبع



98تغییرات سال 
97نسبت به 

97تغییرات سال 
96نسبت به  98سال  97سال  96سال  شرح

219% 150% 5126411 1606140 643120
ارزش معاملات

(ميليارد ریال)

115% 98% 1119558 520233 2629222
حجم کل معاملات

(ميليون سهم)

187% 86% 512901 178659 96920 شاخص کل 

سایت اوراق بهادار تهران: منبع

1396-1398عملکرد بورس اوراق بهادار در سالهای 

.رشد قابل توجهی داشته است98طبق جدول، ارزش معاملات و حجم معاملات در سال 



نرخ دلار 
(ریال) دلار-ارزش بازار  تعداد شرکت

ارزش بازار
(ميليون ریال بازار تاریخ

157110

233667584913 335 36711514266 بورس

1399/02/17

44709642894 125 7024331995 فرابورس

19252709805 173 3024793237 پایه

297629937612 633 46760639498 جمع

32910

120488860281 304 3965288392 بورس

1393/02/17
15137447077 51 498173383 فرابورس

6119282222 125 201385578 پایه

141745589579 480 4664847353 جمع

ساله بازار سرمایه کشور6گزارش بازدهی 

مرکز پژوهش های اتاق ایران: منبع

.رسیده است99مورد در سال 633به 93مورد در سال 480بر اساس آمار فوق، تعداد شرکتهای فعال در بازار سرمایه از 
. ساله بازار سرمایه استان اشاره خواهد شد6در ادامه به بازدهی 



مروری بر تحولات بازار سرمایه در ایران

GDPنسبت ارزش کل بورس و فرابورس به 

مرکز پژوهش های اتاق ایران: منبع

.  بازار بورس و فرابورس رشد قابل توجهی داشته است1399تا سال 1370طبق نسبت فوق، از سال 
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دور اول دور دوم دور اول دور دوم دور اول دور دوم دور اول دور دوم

رفسنجانی خاتمی احمدی نژاد روحانی

بازدهی شاخص کل تورم  GDPرشد % 

و بازدهی شاخص کلGDPمقایسه تورم، : مروری بر تحولات بازار سرمایه

ایراناتاقهایپژوهشمرکز:منبع

.سرعت رشد بازدهی شاخص کل نسبت به تورم بیشتر بوده است98در سال 
.   از تورم بسیار کمتر و پایین تر است99ماهه 2شاخص کل در 



مروری بر تحولات بازار سرمایه
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99تا اردیبهشت ماه سال 96شرکت بزرگ و کوچک از ابتدای سال 100ارزش دلاری تغییرات 

تغییرات ارزش بازار دلاری صد شرکت کوچک تغییرات ارزش بازار دلاری صد شرکت بزرگ

ایراناتاقهایپژوهشمرکز:منبع

.به شدت رشد یافته است( خط قرمز)در بازار سرمایه نسبت به شرکت های بزرگ ( خط آبی )طبق نمودار ارزش دلاری شرکت های کوچک  
. تأثیر بازار سرمایه بر شرکت های کوچک و متوسط خیلی خوب بوده است

.  حجم مبنای این شرکتها در مقایسه با شرکتهای بزرگ کمتر و سهام آنها سریع تر رشد کرده است



سهم ناچیز تولید از بزرگ شدن بازار سرمایه

تغییر ارزش بر حسب میلیون ریال1399/03/31منتهی به سال

131،411،739افزایش سرمایه از محل مطالبات و آورده ی نقدی
1،081،459،066جمع کل افزایش سرمایه

1،689،067،545عرضه اولیه
1،000،808،205هاوراق بدهی منتشر

838،873،143خالص ورود نقدینگی حقیقی
46،243،173،818تغییر در ارزش کل بازار

oسرمایهافزایشِطریقِاز(%2.3)ریالمیلیاردهزار1،081حدودتنهاگذشته،سالیکدربازارارزشکلدرتغییرمیزاناز
.استیافتهراههاشرکتبه

oِ(%2.2).استناچیزتغییراینبامقایسهدرنیزبدهیبازارازمالیتأمینریالمیلیاردهزار1001مبلغ

ایراناتاقهایپژوهشمرکز:منبع



بررسی وضعیت استان

ایستگاه معاملاتی و 2با راه اندازی 1383بهمن 20بورس منطقه ای زنجان در 

.  سهم شروع به فعالیت نمود229340میلیون ریال و با حجم معاملاتی 9339به ارزش ریالی 



درصد تغييرات نسبت به سال گذشته (ميليارد تومان)معاملات ارزش شرح

- 2500 97سال 

%260 6409 98سال 

- 839 99سال روزه فرودین15

1397-1399عملکرد بورس منطقه ای زنجان در سالهای 

بورس منطقه ای زنجان: منبع

بهتقریباًواستنشدهذکرفوقآماردرآنلاینمعاملاتاطلاعاتکهاستذکربهزملا
.نداردوجوددسترسیمعاملاتدرصد80اطلاعات

ارزشوبورسیکدتعدادلحاظازگذشتهسنواتطیدرزنجاناستاناستذکرشایان
.استبودهبرترهایرتبهدرهموارهاستانهاسایربامقایسهدرمعاملات

اینارزشکهشدمعاملهزنجانبورسدرسهممیلیون1399،998ماهفروردیندر
.باشدمیمیلیارد392وهزار8شده،معاملهسهامتعداد



تالار بورس زنجان98گزارش اسفند 

98از ابتدای سال تا پایان شرح

64094 (ریالميليارد)ارزش کل معاملات سهام و حق تقدم 

14819 (ميليون سهم)حجم سهام و حق تقدم معامله شده 

285/8 (ریالميليارد)صندوق های سرمایه گذاری ارزش کل معاملات بازارهای

413/7 (ریالميليارد)ارزش کل معاملات بازارهای اوراق بدهی 

- تعداد خریداران

- تعداد کدهای معاملاتی ایجاد شده

- سرانه کدهای ایجاد شده هر کارگزار

2786 هر کارگزار سرانه معاملات

معاملات سهام و حق تقدم

بورس منطقه ای زنجان: منبع

درصد53 درصد خرید

درصد47 درصد فروش

(98از ابتدای سال تا پایان )درصد خرید و فروش تجمعی 



تعداد شرکت های پذیرش شده استان زنجان در بورس اوراق بهادار

بورس منطقه ای زنجان: منبع

نوع بازار گروه صنعتشرکت مورد نظرردیف
نماد معاملاتی

شرکت

فسرببازار دوم بورسفلزات اساسیملی سرب و روی ایران1

توسعه معادن روی ایران2
های استخراج کانی

فلزی
کرویبازار اول بورس

فاسمينبازار اول بورسفلزات اساسیکالسيمين3

فرآوربازار اول بورسفلزات اساسیفرآوری مواد معدنی ایران4

بترانسبازار اول بورسماشين آلات برقیایران ترانسفو5

بسوئيچبازار دوم بورسماشين آلات برقیپارس سوئيچ6

7
گسترش صنایع و خدمات

کشاورزی
تکشابازار دوم بورسماشين آلات و تجهيزات

بازار بورس 

نماد معاملاتی شرکتنوع بازار گروه صنعتشرکت مورد نظرردیف

صنعتی مينو8
محصولات غذایی و 

آشاميدنی به جز قند و 
شکر

پایه زرد بازار
فرابورس

غصينو

فلزات اساسیصنعت روی زنگان9
بازار دوم 
فرابورس

زنگان

فلزات اساسینمعدنی کيميای زنجان گسترا10
بازار دوم 
فرابورس

کيميا

فلزات اساسیزرین معدن آسيا11
بازار دوم 
فرابورس

فزرین

تجهيز نيروی زنگان12
فرآورده های نفتی، کک

و سوخت هسته ای
ی بازار پایه نارنج

فرابورس
شزنگ

گذاری کارکنان صنعت سرمایه13
برق در منطقه زنجان و قزوین

هاگذاریسرمایه
بازار پایه زرد 

فرابورس
وبرق

زراعت و خدمات وابستهکشت و صنعت دشت خرمدره14
بازار دوم 
فرابورس

زدشت

محصولات شيمياییصنایع کشاورزی و کود زنجان15
بازار پایه زرد 

فرابورس
زنجان

محصولات شيمياییبهداشتی سایناصنایع16
بازار دوم 
فرابورس

ساینا

بازار فرابورس 



ساله شرکت های استان زنجان در بازار بورس6گزارش بازدهی 
99/02/17به تاریخ 

ردی
ف

صنعتنمادشرکت
ساله 6بازدهی 

(برابر)

قيمت
پایانی 

(دلار)

قيمت 
پایانی 

(ریال)

34/840/5078853فلزات اساسیفسربملی سرب و روی ایران1

20/210/2031610های فلزیاستخراج کانهکرویتوسعه معادن روی ایران2

13/740/2438299فلزات اساسیفاسمينکالسيمين3

45/910/1828473فلزات اساسیفرآورفرآوری مواد معدنی ایران4

بترانسایران ترانسفو5
ماشين آلات و دستگاه های 

21/960/2640426برقی

بسوئيچپارس سوئيچ6
ماشين آلات و دستگاه های 

104/110/4875046برقی

گسترش صنایع و خدمات 7
کشاورزی

39/710/3046984ماشين آلات و تجهيزاتتکشا

مرکز پژوهش های اتاق ایران: منبع
.  دلار است1علیرغم رشد چند برابر نمادها همچنان قیمت هر سهم شرکت کمتر از 



بازارصنعتنمادشرکتردیف
6بازدهی 

(برابر)ساله 
پایانیقيمت

(دلار)
قيمت پایانی

(ریال)

غصينوصنعتی مينو1
محصولات غذایی و 

رآشاميدنی به جز قند و شک
16/870/72112380پایه

19/110/4366779فرابورسفلزات اساسیزنگانصنعت روی زنگان2

54/090/2640492فرابورسفلزات اساسیکيميارانمعدنی کيميای زنجان گست3

26/680/1422642فرابورسفلزات اساسیفزرینزرین معدن آسيا4

شزنگتجهيز نيروی زنگان5
فرآورده های نفتی، کک و 

سوخت هسته ای
19/590/4062701پایه

گذاری کارکنان صنعتسرمایه6
برق در منطقه زنجان و قزوین

64/580/2945119پایههاگذاریسرمایهوبرق

15/840/2031281فرابورسزراعت و خدمات وابستهزدشتکشت و صنعت دشت خرمدره7

2/740/057429پایهمحصولات شيمياییزنجانصنایع کشاورزی و کود زنجان8

41/710/4469529فرابورسمحصولات شيمياییساینابهداشتی سایناصنایع9

ه ساله شرکت های استان زنجان در بازارهای فرابورس و پایه ب6گزارش بازدهی 
99/02/17تاریخ 

مرکز پژوهش های اتاق ایران: منبع .  دلار است1علیرغم رشد چند برابر نمادها همچنان قیمت هر سهم شرکت کمتر از 



(میلیارد ریال)سرمایه  نوع فعالیت شهر محل استقرار نام شرکت ردیف
910450 شيميایی زنجان راهان توان 1

364000 شيميایی زنجان گسترش صنایع روی ایرانيان 2

199999 شيميایی زنجان 1تدبير شيمی حيان  3

126883 شيميایی زنجان یاشيل قطره 4

100880 شيميایی زنجان صنعت روی جهان آرا 5

667921 سلولزی ابهر پارس حيات 6

230000 سلولزی زنجان 2عایق های الکتریکی پارس  7

233150 فلزی ابهر نورد فولادکاران افق 8

183946 فلزی ابهر ذوب آهن نگين البرز 9

233150 فلزی ابهر کيان فولاد ابهر 10

116985 فلزی زنجان خالص سازان روی  11

102308 فلزی زنجان ذوب و روی صبا 12

120000 نساجی ابهر سرمه بود 13

(از لحاظ سرمایه ثبتی)شرکت دارای شرایط ورود و پذیرش در بورس اوراق بهادار 13

بورس منطقه ای زنجان: منبع



دارندگان کارت بازرگانی دارای شرایط پذیرش در بورس اوراق بهادار

(میلیارد تومان20با سرمایه ثبتی حداقل )

سرمایه 
(میلیارد تومان) نوع فعالیت نام شرکت ردیف

سرمایه 
(میلیارد تومان) نوع فعالیت نام شرکت ردیف

(تقریبی)28 واردات، صادرات، توليد ابهر نسج 13 20 توليد آریا فرم آرا 1

(تقریبی)29 واردات، صادرات گسترش صنایع روی ایرانيان 14 20 واردات، صادرات توليدی الکترود نورین ميکا 2

30 واردات پالایش روغنهای صنعتی زنگان 15 20 صادرات، واردات آریانورین جوش 3

30 توليد، صادرات صنایع روی خمسه زنجان 16 20 صادرات، واردات پيشرو تجارت زنجان 4

(تقریبی)30 توتون و تنباکو جی تی آی پارسيان 17 20 واردات، صادرات، توليد سپيد اکسيد زنجان  5

(تقریبی)44 نساجی توليدی صنعتی گل ریس 18 21 واردات، صادرات، توليد شمش سازان زنجان 6

(تقریبی)50 برق  ترانسفورماتور توزیع زنگان 19 24 واردات، صادرات، توليد پارس پرند دیبا 7

(تقریبی)57 صنایع کشاورزی صنایع غذای کيلوسمجتمع 20 25 واردات سيم وکابل آرین ابهر 8

(تقریبی)68 تجهيزات فلزی توسعه صنایع ریلی ایرانيان 21 25 واردات، صادرات، توليد کاغذ صنعتی اشراق زنجان 9

(تقریبی)78 نساجی ابهر ریس 22 ( تقریبی)26 واردات، صادرات، توليد توليدی آميزه های پليمری ابهر 10

(تقریبی)1000 کلاستيک و پلاستي يکتوسعه صنایع لاستسرمایه گذاری و 23 (تقریبی)28 توليد، صادرات کاسپين روی زنجان 11

(تقریبی)هزار 90 لنقحمل و-بازرگانی داران غدیر زنجانحمل و نقل طلایه 24 (تقریبی)28 واردات، توليد آرین گلوکز 12



تعاریف



ابزارهای 
یتأمین مالی غیر بانک

(یراناتاق ا)تببين جایگاه، چالشها و راهکارها : تأمين مالی بنگاههای اقتصادی ایران و بازار سرمایه: منبع

بنگاههاییافتهتوسعهکشورهایدر

انتخاببرایعمومامتوسطوکوچک

شاخصهاییمالیتأمينمختلفابزارهای

ساختارمقياس،واندازهعمر،چرخهمانند

سنجهگيریاندازهنيزوشرکتمدیریتی

نظردررانظرموردابزاربازده-ریسک

.ميگيرند

بانکیغيرمالیتأمينابزارهایجدولدر

توجهباپيشرفتهکشورهایدرشدهارائه

بنگاههایعمرچرخهومالیوضعيتبه

.استشدهخلاصهمختلف



ساختار بازارهای مالی

ساختار

بازار پول بازار سرمایه

.دارندیک سالازکمترسررسيدکهاستپولنزدیکجانشينمالیدارایی هایدیگروپولستدودادبرایپولبازار

پولبازاررداستفادهموردابزارهای.آنهاستنيازموردگردشدرسرمایهتامينواقتصادیفعالانبرایکوتاه مدتتسهيلاتایجادپول،بازارکارکرد

.ندمی شوشناختهبازارایناصلیواسطه هایبه عنواناعتباریموسساتوبانک هاعمدتاوهستندبرواتوحواله هاتسهيلات،سپرده ها،شامل

.می پردازند...ومشتقهابزارهایوارزقرضه،اوراقبهادار،اوراقهمچوندارایی هاییفروشوخریدبهحقوقیوحقيقیفعالانمالیبازاردر

قيمتتعيين،(منابعتخصيصوپس اندازهاتجهيزوجذبطریقاز)اقتصادیواحدهایبينوجوهانتقالتسهيلشاملمالیبازارمهمکارکردهای

.استریسکتوزیعواطلاعاتتحليلوانتشارسرمایه،ووجوه

بازارهای پول و سرمایه از ارکان

.مهم بازارهای مالی هستند



.می شوداطلاقسررسيدبدوندارایی هایوسالیکازبيشترسررسيدبامالیابزارهایدادوستدبازاربهسرمایهبازار❖

.داردتوليدیواحدهایسرمایه گذارینيازهایتأمينوپس اندازیمنابعگردآوریدرمهمترینقشسرمایهبازار❖

مهمابزارهایازیکیسرمایهبازار.استبرخورداربيشتریابزاریتنوعازواستگسترده تربسيارپولبازاربهنسبتسرمایهبازار❖

.استاقتصادیهایبنگاهوهادولتبرایمالیتأمين

بازار سرمایه

بازار سهام

مبادله اوراق مالکیت

بازار بدهی

مبادله اوراق قرضه و بدهی

بازار سرمایه
( بازار بورس اوراق بهادار)



سهام▪

حق تقدم ▪

(اوراق مشارکت، انواع صکوک، گواهی سپرده)اوراق بدهی ▪

قراردادهای آتی سهام▪

اوراق اختیار معامله▪

صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله▪

:ابزارهای  قابل معامله در بورس

شرکتهای کارگزاری▪

شرکتهای تأمین سرمایه▪

صندوق های سرمایه گذاری ▪

مشاوران سرمایه گذاری▪

سبدگردان▪

پردازش اطلاعات مالی▪

شرکتهای سرمایه گذاری▪

(هلدینگ)شرکتهای مادر ▪

:نهادهای مالی تحت نظارت سازمان بورس و اوراق بهادار 

(دومواولبازارهایشامل)بهاداراوراقبورس▪

(فکریداراییبازار،(SEM)متوسطوکوچکشرکتهایبازارپایه،بازارسوم،دوم،اول،بازارهایشامل)فرابورس▪

کالابورس▪

(مشتقهوفیزیکیبازارهایشامل)انرژیبورس▪

تقسیم بندی انواع بازار بورس در ایران 



مقایسه شرایط پذیرش سهام در بورس و فرابورس 



مقایسه شرایط پذیرش سهام در بورس و فرابورس 



:تابلوی اصلی–بازار اول شرایط اختصاصی پذیرش شرکت های موجود در 

۱- 20وجود حداقل شناوری سهام%

2- میلیارد ریال1،000دارابودن حداقل میزان سرمایه ثبت شده شرکت

3- سال سابقه فعالیت پیش از پذیرش3وجود حداقل

۴-عدم وجود زیان انباشته در ترازنامه

5-مطلوبیت انتخاب سیستم حسابداری به لحاظ مالی و بهای تمام شده

6- یدوره مالی متوالی منتهی به زمان پذیرش و دارا بودن چشم اندازی روشن از لحاظ سود آور3سودآوری در

7- 30حداقل نسبت حقوق صاحبان سهام به کل داراییها%

8-تایید صورت های مالی توسط حسابرس معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار

9-عدم وجود محکومیت قطعی کیفری برای اعضای هیئت مدیره و مدیر عامل

10-صورت های مالی دو دوره منتهی به پذیرش، فاقد موارد مردودی یا عدم اظهار نظر توسط حسابرس

11-عدم وجود دعاوی حقوقی دارای اثر با اهمیت بر صورت های مالی



: تابلوی فرعی -زار اولباشرایط اختصاصی پذیرش شرکت های موجود در 

1-  15وجود حداقل شناوری سهام به میزان%

2-  میلیارد ریال500دارابودن حداقل سرمایه ثبت شده شرکت به مبلغ

3- سال سابقه فعالیت پیش از پذیرش3وجود حداقل

۴-عدم وجود زیان انباشته در ترازنامه

5-انتخاب سیستم حسابداری  مطلوبیت به لحاظ مالی و بهای تمام شده

6- دوره مالی متوالی منتهی به زمان پذیرش و ارائه چشم اندازی روشن از لحاظ سود آوری2سودآوری در

7- 20حداقل نسبت حقوق صاحبان سهام به کل دارایی ها%

8-تایید صورت های مای توسط حسابرس معتمد سازمان بورس و اوراق بهادار

9-عدم وجود محکومیت قطعی کیفری برای اعضای هیئت مدیره و مدیر عامل

10-صورت های مالی دو دوره منتهی به پذیرش، فاقد موارد مردودی یا عدم اظهار نظر توسط حسابرس

11-عدم وجود دعاوی حقوقی دارای اثر با اهمیت بر صورت های مالی



(...وکصکومشارکت،اوراقانتشارسرمایه،افزایششامل)بورسطریقازشرکتهامالیتأمينسهولت▪

سرمایههزینهکاهشوسهامشوندگینقدافزایش▪

مالياتیمعافيتمانندبورسودولتهایمشوقازبرخورداری▪

شرکتمشارکتاوراقوسهامقيمتتعيينشفافيت▪

مالکيتپذیریانتقالوسهامدارانترکيبتغييردرسهولت▪

سهامدارانتوسطسهامگذاریوثيقهتسهيل▪

شرکتمدیریتعملکردبهترارزیابی▪

کتیشرراهبریاستقرارتبعبهشرکتداخلیهایکنترلوحسابداریاطلاعاتهایسيستمارتقای▪

▪....

: مزایای پذیرش شرکتها در بورس اوراق بهادار



طریق مشاورارائه درخواست پذیرش در فرابورس از

بررسی اجمالی توسط کارشناسان

جلسه حضوری با مدیران شرکت

ارائه و تکميل مدارک مورد نياز

تهيه گزارش کارشناسی

کميته پذیرش/ برگزاری جلسه هيأت

اعلام نتيجه و شروط درج 
کميته/هيأت

درصد و تا 2/1000پرداخت هزینه پذیرش به نسبت 
ميليون ریال به ازای هر واحد توسط شرکت 200سقف 

شهرکهای صنعتی استان

درصد مبلغ پرداخت شده 50پرداخت هزینه پذیرش تا 
ميليون ریال به ازای هر واحد توسط 100و تا سقف 

شرکت شهرکهای صنعتی استان

در صورت پذیرش

در صورت عدم پذیرش

(کارکن100واحدهای صنعتی کوچک و متوسط کمتر از : دامنه شمول)

مشوق های سازمان صنایع کوچک ایران 
برای تشویق صنایع کوچک و متوسط جهت ورود به بورس  



بورسدرکهکالاهاییفروشازحاصلدرآمدبرمالیاتاز(%10)درصددهمعادل:مستقیمهایمالیاتقانون143مادهموضوعدرآمدبرمالیاتمعافیت-1

خارجییاداخلیهایبورسدرمعاملهبرایآنهادرآمدکهشرکتهاییدرآمدبرمالیاتاز(%10)درصددهورسدمیفروشبهوشدهپذیرفتهکالاییهای

ازشود،میپذیرفتهخارجییاداخلیبورسازخارجبازاردرمعاملهبرایآنهاسهامکهشرکتهاییدرآمدبرمالیاتاز(%5)درصدپنجوشودمیپذیرفته

کهشرکتهایی.شودمیبخشودهسازمانتأییدبااندنشدهحذفبازارهایاهابورسایندرشدهپـذیرفتهشـرکـتهایفـهرسـتازکهسالیتاپذیرشسال

تأییدهبمالیدورهپایاندرکهصورتیدرشودپذیرفتهخارجییاداخلیبورسازخارجبازارهاییاخارجییاداخلیبورسهایدرمعاملهبرایآنهاسهام

.شوندمیبرخوردارمالیاتیبخشودگیازفوقمعافیتهایبرابردومعادلباشندداشتهآزادشناورسهام(%20)درصدبیستحداقلسازمان

وقانوناینچهارچوبدرسرمایه گذاریصندوقدرآمدهایتمامی:مکرر143ماده1تبصرهموضوعگذاریسرمایههایصندوقدرآمدبرمالیاتمعافیت-2

و1384مصوبایراناسلامیجمهوریبهاداراوراقبازارقانون(1)ماده(24)بندموضوعبهاداراوراقدرسرمایه گذاریازحاصلدرآمدهایتمامی

نقانوموضوعافزودهارزشبرمالیاتوبردرآمدمالیاتپرداختازآنهاابطالوصدورازحاصلدرآمدهاییااوراقاینانتقالونقلازحاصلدرآمدهای

.شدنخواهدمطالبهمالیاتیشدهیادبهاداراوراقابطالوصدوروآنهاانتقالونقلبابتازومی باشدمعاف2/3/1387مصوبافزودهارزشبرمالیات

سهامیاسهامسودبهنسبتحقوقیوحقیقیازاعماشخاص:مستقیممالیاتهایقانون105ماده4تبصرهموضوعسهامتقسیمیسودبرمالیاتیمعافیت-3

.بودنخواهنددیگری مالیاتمشمولسرمایه پذیرهایشرکتازدریافتیالشرکه

:مشوق های مالیاتی برای فعالیت در بازار سرمایه



ربهادااوراقبورسدرپذیرشخواهانشرکت هایبهمالیاتیمشوق ارائهبرمبنیگفتگوشورایمصوبه-4

بهشرکتهاتشویقمنظوربه"گردیدمقرر99/3/3مورخاقتصادیهماهنگیعالیشورای50جلسهمصوبات2بندپیرو

بازاروارد99سالدرمتعلقهمالیاتپرداختومالیصورتهایارائهباکهشرکتهاییمورددربورسدرسهامعرضه

آنهاتهگذشسنواتحسابهایمتعرضبورس،بازاردرآنهاپذیرشازپسکشورمالیاتیامورسازمانشوند،بورش

".شدنخواهد

بورسدر99سالدرکهشرکتهاییتمامی98ماقبلسالهایهایپروندهبهمالیاتیامورسازمانورودعبارتیبه

شرکتهاعلاوهبه.بپردازندمالیاتبایدخود98سالمالیصورتبابتتنهاشرکتهااین.استممنوعشوند،میپذیرش

.نمایندعرضهسرمایهبازاردرشناورصورتبهراخودشرکتسهامازدرصد25حداقلموظفند

پیشنهاد"عنوانبا98/05/14مورخخصوصیبخشودولتگفتگویشوراینشستهفتمینوهشتاددرموضوعاین

درخواستازقبلسنواتدرآمدبرمالیاتنمودنقطعیطریقازبهاداراوراقبورسبهشرکت هاورودتسهیل

وصادیاقتاموروزارتاقتصادیمعاونتتابودشدهمقرروبررسی"بهاداراوراقبورسبهورودمتقاضیشرکت های

.نمایدپیگیرینتیجهبهرسیدنتاراپیشنهادایندارایی،

:مشوق های مالیاتی برای فعالیت در بازار سرمایه



1399/04/10مصوبات شورای گفت وگو مورخ 

تفاهم نامه ایجاد پنجره واحد برای ورود شرکت های خصوصی به بورس 

راستایدریهمکارتفاهم نامهرسمی،حسابدارانجامعهوایرانفرابورستهران،بورسشرکتایران،اتاقگفت وگو،شوراینشستششمینونوددر

مالیتأمینپایشواقدامارزیابی،برایدرگاهیتفاهم نامهاین.کردندامضاسرمایهبازاربهخصوصیبخششرکت هایورودبرایواحدپنجرهایجاد

.می کندایجادسرمایهبازارهایازخصوصیبخشحقوقیشخصیت های

می شودمربوطسرمایهبازاربهخصوصیبخششرکت هایورودبرایواحدپنجرهایجادبهتفاهم نامهاینموضوع
.تاسایراناتاقعهدهبرواحدسامانهیکدرسرمایهبازارهایمحلازمالیتأمينمسيرکاملپوششهدفباآنبرنظارتوواحددرگاهپياده سازیوطراحیبرایلازماقدام

نظارتیرزبازارهایبرتمرکزباکشوربدهیوسرمایهبازارهایمحلازخصوصیبخشحقوقیشخصيت هایمالیتأمينپایشواقدامارزیابی،برایارتباطیمسيردرگاهاین
.استفرابورسوتهرانبهاداراوراقبورسشرکت

قراروتهگرفصورتشده اند،تعریفپروژه،صندوققالبدرکهدولتینيمه تمامپروژه هایمالیتأمينبرایمناسبیاقداماتواستشدهتنظيمنسخه4وماده5درتفاهم نامه
.شودفراهمبورسبهآنهاورودزمينهاست

مشوق های شورای ملی گفتگوی دولت و بخش خصوصی 
:برای فعالیت در بازار سرمایه



گفتگوبرگزاری دو کمیته کارشناسی با موضوع بورس ذیل شورای

دومین جلسه 99/04/01
اولین جلسه 99/03/10

: دستورجلسه 

های مرتبط با حوزه بازار سرمایه استماع نظرات و بررسی برنامه

های مذکور و وضعیت استان زنجان ارائه گزارش از وضعیت شرکت

های حائز شرایط جهت پذیرش های بورسی استان و شرکتبررسی مشکلات شرکت
در بورس اوراق بهادار و ارائه راهکارهای لازم

شرح مصوبهردیف
رسمیاسناددفاترواملاکهایبنگاهدرسهمفروشوخریدگونههرحقلغوورسمیاسناددفاتردرنامهوکالتتنظيمممنوعيت1

2
استردادنمودنمشروطعدموماه3مدتدرحداکثرلحاظضمنکشورکلواستاندربورسیهایشرکتافزودهارزشبرمالياتاسترداداولویت

ارزیتعهدرفعبخشنامهبهشرکتهااین

هاشهرکخارجوداخلدرمستقرواحدهایکليهبرایکوچکصنایعسازماندستورالعملاساسبربورسدرپذیرشهزینهپرداختامکان3

اداریمراتبوفرآیندهاحداقلباسهامدارانسرمایهمحلازبورسیهایشرکتبرایسرمایهافزایشامکان4

5
هامدارانسميانشدهتوزیعسودو(شدهشرکتسهمقيمتافزایشبهمنجرکه)تورمنرخميانتوازنیبورسیهایشرکتدراینکهبهتوجهبا

تااشدبتورمميزانبامتناسبهاشرکتاینسرمایهافزایشگرددمیپيشنهاداست،شدهسهامدارانانتظاراتافزایشبهمنجرکهندارد،وجود
.باشندسهامدارانانتظارموردسودتوزیعبهقادرهاشرکت

6
ومودهنمراجعههااستانسایریاتهراندرحسابرسهایشرکتبهمتوسطوکوچککارهایوکسباستان،درمتخصصحسابرسنبوددليلبه

شنهادپيلذا.ندارندپرداختتوانواحدهاازبسياریکهشودمیاخذتوليدکنندگانازشرکتهااینتوسطبورس،درپذیرشهایهزینهبامعادل
.شودبومیاستاندرهاشرکتقبيلاینحسابرسیتاشوداتخاذتدبيریگرددمی



طرح مشکلات و پیشنهادات



پیشنهاد و راهکار شرح محور ردیف

تمامبهطمتوسوکوچکصنایعبرایفرابورسدرپذیرشهزینهکمکپرداختبهمربوطدستورالعملتعميم
(شهرکهاازخارجدروداخلدر)واحدها

ردمستقرشرکتهایشاملایرانکوچکصنایعسازمانمشوق
استصنعتینواحیوشهرکهاداخل

حمایتهای 
دولتی 1

(99درشدهپذیرششرکتهایبرایمالیسالآخرینبررسی)اقتصادیعالیشورایمصوبهاجرای✓
لذا(شوندمیحسابرسیماه6هر)ندارندمالياتیتخلفاتوبودهشفافبورسیشرکتهایعملکرد✓

.نمایندتوجهشرکتهااینبهویژهنگاهبااجتماعیتامينومالياتیحسابرسان

ارندهبازدعامل)گذشتهسنواتمالياتیپروندهبهرسيدگی✓
(سرمایهبازاربهورودبهمندعلاقهشرکتهایبرای

ومقراراتبهتوجهبدونبورسیشرکتهاینمودنراسعلی✓
بورسسازمانهایسياست

ماليات و 
بيمه  2

44اصلراستایدرخصوصیبخشبهشدهواگذاربزرگشرکتهایبرایبورسبازارازسرمایهتأمين✓
ترهلسشرایطبااوليهموادتأمينبرایتورمووارزنرختغييراتبامتناسبشرکتسرمایهافزایش✓
یمآنهاباگيریتصميماختيارکهموضوعاتیدرسهامداراندادنقرارمخاطبجایبهبورسسازمان✓

انندمدهدمیقرارمخاطبرا(ناشر)مدیران،(ندارندحضورنيزشرکتهامدیرههيأتدربعضاًکه)باشد
بهبورسسازمانتکليفپيشنهاد.شناورسهامدرصدی10حداقلتحققبرای(مدیران)ناشربهتکليف

اجراییمدیراننهدرصدی5بالایسهامداراندادنقرارمخاطبوسهامعرضهبرایسهامداران
مجمعدرتصویببهنيازعدمو%50بالایاکثریتباعادیعمومیمجمعدرسرمایهافزایشتصویب✓

العادهفوقعمومی

بازارازتعطيلهایشرکتنقدینگیتأمينامکانعدم✓
سرمایه

وشرکتهاسرمایهافزایشبابورسسازمانگيریسخت✓
هایسرمایهافزایشدرشرکتموفقسابقهبهتوجهعدم

گذشته
برایبورسسازمانتوسطمناسبزماندرمجوزارائهعدم✓

افزایشتصویببرایالعادهفوقعمومیمجمعتشکيل
سرمایه

سرمایهافزایشتصویبفرآیندبودنزمانبر✓

تأمين 
و نقدینگی

افزایش 
سرمایه 

3

کاملاهایبنگاهدرسهاممعاملهعدموهادفترخانهدرسهامواگذاریممنوعيتقانونصحيحاجرایی✓
هاسهامگذاریارزشدرتردقيقکارشناسی✓
eبهpنسبتشدنغيرواقعیو(واقعیارزشافزایشبدون)epsشدنبزرگترازپيشگيری✓
محلاینازشرکتهاسرمایهافزایشوهاداراییارزیابیتجدید✓

سهامذاتیارزشبامطابقشرکتهاسهامگذاریارزشعدم✓
آنها

ورسبسازماندرکارشناسیپایينکيفيتوفردمحورنظارت✓
PنسبتیاEPSباشرکتهاسهامارزشانطباقعدم✓ /E

کارشناسی
و ارزیابی  4

بزرگشرکتهایبانکیمطالباتتسویهبهتوجهبابانکینظامازپائينهاینرخباتسهيلاتاخذ✓
رسبودرآنهاسهامآتیعرضهوهاپروژهمالیتامينهدفباخصوصیگذاریسرمایهصندوقهایایجاد✓
سهامصاحبانپرتفویضمانتمقابلدرسهامدارانبهبانکیاعتباراعطای✓
سرمایهبازاردرسهامثانویهعرضهمحلازبانکیمطالباتتسویه✓
بهاداراوراقبهصادراتیارزیهایحوالهتبدیلامکان✓

بورسیشرکتهایبهتسهيلاتپرداختاولویتنبود✓ بانکی  5

مشکلات و راهکارها 



پیشنهاد و راهکار شرح محور ردیف

بهره گيری از ابزارهای پيشرفته جهت پایش مداوم تأخير در فرآیند ورود ✓
تسریع گردش پرونده ها در ميان سازمان های دخيل✓
تسریع و افزایش در عرضه اوليه سهام شرکتها در بورس ها✓

فرآینددرسازمانچندینبودندخيلدليلبهپيچيدگی✓
بورسکارشناسانتوسطهاپروندهبهرسيدگیدرپيچيدگی✓

(پذیرش/عرضه)

فرآیند 
پذیرش و 
نحوه ورود

6

هایمدیریتعضویتباهااستاندربورسیعالیشورایمتناظرشورایایجاد✓
ایهبنگاهبهعمومیبخشیآگاهیوآموزشبازرگانیهایاتاقوبورسایمنطقه

هایبرنامهاولویتدرسرمایهبازاردرفعاليتوورودبرایسهامدارانواقتصادی
.باشدایمنطقههایبورس

مدیراننهباشدعمدهسهامدارانبایداحتمالیتخلفاتبرایسازمانمخاطب✓

وکاروکسبصاحبانوخردسهامدارانبهرسانیاطلاعوآموزشعدم✓
بهاداراوراقبورسبهورودجهتوشرکتهامدیراندانشضعف

افزایشیاوسهامداراناحتمالیهایتخلفبابرخوردجهتدراغلب✓
قرارخودمخاطبرااجراییمدیرانبورسسازمانشرکتها،سهامقيمت

بهرانظرینميتوانندمدیرههيأتومدیرانکهحالیدردهدمی
.نمایندتحميلسهامداران

ضعف مقرراتی
و ساختاری  7

تکميلعدمصورتدر)بهاداراوراققانون(23)ماده(4)تبصرهاجرایبرنظارت✓
سرمایهبهروز15مدتظرفحداکثرشدهآوریگردوجوهعمومی،عرضهفرآیند
(.شوددادهعودتگذاران

شرکتهاینویسیپذیرهپسوروددرتأخيریاوبازاربهورودعدم✓
.عامسهامی

پذیره نویسی
و عرضه سهام 8

وبورسدرشدهفهرستشرکت هایدردولتسهامباقيماندهتدریجیعرضه✓
فرابورس

خصوصیگذاریسرمایهصندوقایجادوسرمایه گذاریصندوق هایتعدادافزایش✓

مشاورانوگذاریسرمایههایصندوقسرمایه،تأمينهایشرکتنبود✓
توسطبازارعملياتصرفاًوسرمایهبازاردرگذاریسرمایهخبره

.ميگيردصورتهاکارگزاری

ضعف نهادهای 
ازاروابسته به ب 9

مشکلات و راهکارها 



از توجه شما سپاسگزاریم

دبیرخانه تخصصی شورای گفتگوی دولت و بخش خصوصی زنجان 


